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PRIMEIRO ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS

Este Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas (“Contrato™) ¢é celebrado
entre as seguintes Partes:

e

TELES PIRES PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des com sede na Praia do Flapfcfﬁ?&%%'f%fﬁ?sf"a__
andar (parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Faze da(“CNPI/MF™) < “f_
sob 0 n°13.212.219/0001-04, neste ato representada por seu(s) representante(s) leg [ﬁb)ﬁdg\dg mente |
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Cedetnite /e iuz’b f;’}fo Z |

I

Y

. Ofici-,
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio &'/
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do de J::’meirg;yjc));,fka
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, Centro, inscrita no C Fl46b.0”
n° 15.227.994/0001-50, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento, na qualidade de

representante da comunhio de Debenturistas (“Agente Fiduciario™); e

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, institui¢do financeira com sede no Setor Bancario Sul, Quadra 04,
Lotes 3/4, na cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.360.305/0001-04,
neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento (“Banco Depositério™);

¢, na qualidade de intervenientes-anuentes,

NEOENERGIA S.A., sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n® 78, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.083.200/0001-18, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s)
e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Neoenergia™);

FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Real Grandeza, n° 219, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°23.274.194/0001-19, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Furnas™); e

ELETROSUL CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Anténio Edu Vieira, n°® 999, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 00.073.957/0001-68, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Eletrosul” e, em conjunto com Neoenergia e Furnas, “Acionistas”).

sendo a Cedente, o Agente Fiducidrio, o Banco Depositério e as Acionistas doravante denominados, em
conjunto, como “Partes”, e, individualmente, como *“Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 10 de maio de 2012, a Cedente, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
titulares das Debéntures e, ainda, a Neoenergia, como fiadora, celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Adicionais Real e Fidejusséria, em Série Unica, da Teles Pires Participagdes
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S.A. (“Escritura™), o qual rege os termos e condigdes da distribuigdo privada de 65.000 (sessenta e cinco
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantias adicionais
real ¢ fidejussoria, em série (inica, da primeira emissdo da Cedente, com valor nominal unitirio de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data de emissio, perfazendo o montante total de R$ 650.000.000,00
(seiscentos e cinquenta milhdes de reais) (“Oferta” ou “Emissio” e “Debéntures”, respectivamente);

LR - . - . . - * m‘.
(i) a Cedente, o Agente Fiduciario, a Caixa Econdmica Federal, na qualidade de banco depgsifasioses p\‘\\

ainda, a Neoenergia, na qualidade de interveniente anuente, celebraram, em 10 de maio de 20, 2 ontrato ‘5'\5‘0 \,
de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, por meio do qual a Cedente cedeu fiduc, 'acg?a]yente 0s ?m\«,
direitos creditorios sobre uma conta reserva por ela mantida (“Contrato™); 7 DisT, = 1"
u <olg . RiTo g%
(iif) ~ Nesta data, foi aprovado o aumento de capital da Cedente, mediante a emissdo dt 1188.756/820 e o ,;?
(cento o oitenta ¢ oito milhdes, setecentas e cingiienta e seis mil, oitocentas e vinte) a¢des@rdinarias, . "}é’

totalmente subscritas e integralizadas pelos novos acionistas Furnas Centrais Elétricas S.A. (“E%g&& .S/
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (“Eletrosul” e, em conjunto com Neoenergia e Furnas, “Acionistas™)-nos="
termos da Ata de Assembleia Geral de Acionistas da Cedente, que sera devidamente registrada na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro, nos termos do artigo 62 da Lein®6.404, de

15 de dezembro de 1976, conforme alterada :

(iv) em virtude dos eventos descritos acima, atualmente, a: (a) Neoenergia é a legitima titular de
192.995.218 (cento e noventa e dois milhdes, novecentas e noventa e cinco mil, duzentas e dezoito) agdes
ordindrias de emissdo da Cedente representativas de 50,56% (cinquenta virgula cinquenta e seis por cento)
do seu capital social; (b) Furnas ¢ a legitima titular de 94.378.410 (noventa e quatro milhdes, trezentas e
setenta e oito mil, quatrocentas e dez) agdes ordinérias de emissdo da Cedente, representativas de 24,72%
(vinte e quatro virgula setenta e dois por cento) do seu capital social; e (c) Eletrosul é a legitima titular de
94.378.410 (noventa e quatro milhdes, trezentas e setenta e oito mil, quatrocentas e dez) ag¢Ges ordinarias
de emissdo da Cedente, representativas de 24,72% (vinte e quatro virgula setenta e dois por cento) do seu
capital social;

(v) a assinatura do presente instrumento e a assungo das obrigagdes aqui previstas foram aprovadas
em reunido do Conselho de Administragio de Furnas e em reunido do Conselho de Administra¢io da
Eletrosul, realizadas em 17 de setembro de 2012 e 30 de julho de 2012, respectivamente; e

(vi) os titulares das Debéntures reuniram-se em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada nesta
data, especialmente convocada para deliberar e aprovar previamente a alteragdo da composic¢do do capital
social da Cedente ¢ a alteragdo das garantias prestadas no 4mbito da Emissdo, bem como autorizar a
celebragdo de todos os documentos e/ou aditamentos necessérios para esses fins.

RESOLVEM as Partes aditar e consolidar o Contrato, por meio do presente Primeiro Aditamento ao
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios (“Aditamento™), mediante as seguintes clausulas e
condigdes:

L Todos os termos aqui iniciados em letras maitsculas que ndo sejam expressamente definidos no
presente Aditamento terdo os significados a eles atribuidos no Contrato.

2; Furnas e Eletrosul, como novos acionistas da Cedente, passam a integrar o Contrato € a assumir,
em conjunto com a Neoenergia, todos os direitos e obrigaces aplicaveis nele previstos.

3. Alterar a Clausula 13.9 do Contrato, que passa a vigorar com a seguinte nova redagio.
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“13.9. Notificacdes. Qualquer notificagio ou correspondéncia a ser enviada nos termos do
presente Contrato serd: (a) entregue em mdos; (b) enviada por correio registrado; (c) enviada
por fax; ou (d) enviada por e-mail. Os enderegos e demais informagées para a entrega de avisos

serdo os seguintes:

(i) Se para a Cedente:

Teles Pires Participagdes S.A.

Praia do Flamengo, n° 78, 10° andar
22210-904 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Erik Breyer

Tel.: (21)3235-9824

Fax: (21) 3235-9876

E-mail: ri@neoenergia.com

(ii) Se para o Agente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro n° 99, 24° andar

CEP 20050-005 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1773

E-mail: bacha@pavarini.com.br / rinaldo@pavarini.com.br

(iii) Se para as Acionistas:

Neoenergia S.A.

Praia do Flamengo, n° 78, 3° andar
22210-904 — Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Erik Breyer

Tel.: (21) 3235-9824

Fax:  (21) 3235-9876

E-mail: ritcdneoenereia.com

Furnas Centrais Elétricas S.A.

Real Grandeza, 219, Bloco C, 9° andar, sala 906
22281-900 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Celso de Oliveira Sant 'Anna

Tel.: (21) 2528-6021

Fax: (21) 2528-4975

E-mail: csantana@furnas.com.br

Eletrosul Centrais Elétricas S.A.
Rua Deputado Antonio Edu Vieira, 999, Pantanal
88040-901 — Floriandpolis, SC
At.: Sr. Janildo Jovine Oliveira

10 e
Tel.: (48) 3231-7657 N° o B BT asTTa BT
Fax: (48) 3820-5690 bial
E-mail: janildo@eletrosul.gov.br 8619 16
y R &lrg

(iv) Se para o Banco Depositario:
Caixa Economica Federal

B8 il "] B0y m
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Av. Graca Aranha, 327/333 - Centro
20030-003 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr(a). Rossano Silva

Tel: (21) 3861-1350

o E)O o
Fax.‘ (21) 3861?'1350 ’{‘;":«\)" h h‘"“".
E-mail: rossano.silva@caixa.gov.br” N4 =S
G 40 W
e St b
4, Todos os demais termos e condigdes do Contrato que ndo tenham sido expﬁe&sarﬁqg%?ﬁtmg; 3
. - . % 2 ¢ =
pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efefto. Desg;if:f:gﬁnag:p S
Contrato consolidado passa a vigorar conforme disposto no Anexo 1. A &
Gy ? 4
N [
4.1.  Em adigdo a alteragio ao Contrato indicada no item 3 acima, seréo aindaqféfﬁas;tﬂﬂgg’;aé

adaptagOes necessdrias na versdo consolidada do Contrato a fim de refletir as deliberagdes aqui previstas.

5. A Neoenergia e a Cedente declaram e garantem ao Agente Fiduci4rio que todas as declaragdes ¢
garantias previstas na Clausula 11.1 do Contrato permanecem verdadeiras, corretas e plenamente vélidas e
eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

6. Furnas e Eletrosul se comprometem a cumprir com todas as suas obrigagdes aplic4veis, na
qualidade de acionistas da Cedente, estabelecidas nos termos do Contrato, bem como declaram e garantem
ao Agente Fiducidrio que todas as declaragdes e garantias previstas na Clausula 11.1 do Contrato lhes sio
aplicaveis e sdo verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Aditamento.

7. O presente Aditamento serd devidamente registrado nos Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo,
e de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, s expensas da Cedente, no prazo méximo de 20 (vinte) dias
contados da data de assinatura deste Aditamento.

7.1. A Cedente devera enviar ao Agente Fiduciario duas vias originais deste Aditamento
devidamente registrado nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ¢ de Floriandpolis, Estado de Santa
Catarina, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds o registro de que trata a Clausula 7 acima.

8. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Contrato em 6 (seis) vias de igual
teor e contelido, na presenga de 2 (duas) testemunhas abaixo.

Rio de Janeiro, 05 de dezembro de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pdagina de assinaturas 1/2 do Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos
Creditorios e Outras Avengas, datado de 05 de dezembro de 2012)
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CONTRATO CONSOLIDADO

“CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS
AVENCAS

Este Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avengas (“Contrato™) é celebrado
entre as seguintes Partes:

TELES PIRES PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des com sede na Praia do Flamengo, n°® 78, 2°
andar (parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™)
sob o n°13.212.219/0001-04, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) na pagina de assinaturas do presente instrumento (“Cedente”):

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°15.227.994/0001-50, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) na pagina de assinaturas do presente instrumento, na qualidade de
representante da comunhéo de Debenturistas (“Agente Fid uciario™); e

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, institui¢do financeira com sede no Setor Bancario Sul, Quadra 04,
Lotes 3/4, na cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.360.305/0001-04,
neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na
pagina de assinaturas do presente instrumento (“Banco Depositério™);

€, na qualidade de interveniente anuente,

NEOENERGIA S.A., sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n° 78, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.083.200/0001-18, neste ato representada por-seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s)
e identificado(s) na pagina de assinaturas do presente instrumento (“Neoenergia”);

FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Real Grandeza, n°® 219, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°23.274.194/0001-19, neste ato représentada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) na pagina de assinaturas do presente instrumento (“Furnas”); e

ELETROSUL CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Antdnio Edu Vieira, n® 999, inscritd
no CNPJ/MF sob o n® 00.073.957/0001-68, neste’ato representada por seu(s) representante(s) legal(i5)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na pagina de assinaturas do presente instrumento (“Eletrosul”
e, em conjunto com Neoenergia e Furnas, “Acionistas”).

sendo a Cedente, o Agente Fiduciario, o Banco Depositério e as Acionistas doravante denominados, em
conjunto, como “Partes”, e, individualmente, como “Parte”.

ASSIM SENDO, as Partes resolvem consolidar o presente Contrato, que sera regido pelas seguintes
clausulas e condigdes:
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CLAUSULA I
DEFINICOES

1.1. Os termos utilizados no presente Contrato, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam definidos de outra forma neste Contrato, ainda que posteriormente ao seu uso, terdo o
significado que lhes € atribuido na Escritura de Emissdo, cuja cdpia segue anexa (Anexo 1).

1.2. Para fins deste Contrato, a expressdo “Dia(s) Util{eisl” significa qualquer dia, exceto pelos
sabados, domingos ou feriados nacionais.

CLAUSULA II '
NOMEACAO DO BANCO DEPOSITARIO

2.1. Pelo presente instrumento, a Cedente nomeia e constitui o Banco Depositirio como seu
mandatdrio, outorgando-lhe suficientes poderes para atuar como fiel depositario dos valores a serem
depositados na Conta Reserva, e o Banco Depositdrio, neste ato, aceita tal nomeagdo, obrigando-se a
cumprir todos os termos e condigdes aqui previstos.

2.1.1 A procuragdo mencionada na Cldusula 2.1 acima é outorgada na forma do Anexo II ao
presente Contrato, em cardter irrevogavel e irretratavel, a fim de garantir o cumprimento e o pagamento
das Obrigacdes Garantidas assumidas pela Cedente, nos termos da Escritura de Emissdo, em
conformidade com o artigo 684 do Cddigo Civil Brasileiro e permanecerd em vigor até o cumprimento
integral de todas as Obrigag¢tes Garantidas.

2.2, Serdo tratadas no presente Contrato as seguintes contas:

(a) Conta Reserva: Conta n° 481-3, Agéncia n°® 3073, Banco n° 104 (Caixa Econémica Federal), de
titularidade da Cedente, de movimentagdo restrita realizada exclusivamente pelo Banco
Depositdrio, nos termos deste Contrato, de acordo com a Clausula IV abaixo (“Conta Reserva™); e

(b) Conta Movimento: Conta n® 493-7, Agéncia n° 3073, Banco n° 104 (Caixa Econdmica Federal),
de titularidade da Cedente, de livre movimentagio pela Cedente nos termos deste Contrato, de
acordo com a Cldusula IV abaixo (“Conta Movimento™).

_ CLAUSULA HI
CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

3.1.  Pelo presente Contrato e em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as
Obrigagdes Garantidas, a Cedente se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do paragrafo
3°do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4728/65”) e dos artigos
18 a 20 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514/97”), a ceder
fiduciariamente aos Debenturistas, neste ato representado pelo Agente Fiducidrio, em cardter irrevogével e
irretratavel, os direitos creditorios detidos com relagdo: (a) a Conta Reserva; (b) a todos os juros,
dividendos e outros rendimentos decorrentes dos saldos e Investimentos Permitidos de tempos em tempos
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mantidos na Conta Reserva; e (c) a todos os montantes e equivalentes em espécie, de tempos em tempos,
mantidos na Conta Reserva (“Direitos Cedidos™).

3.1.1. As Obrigacdes Garantidas tém suas caracteristicas devidamente descritas no Anexo III ao
presente Contrato, em cumprimento ao disposto no artigo 66-B da Lei 4.728/65 e no artigo 18 da Lei
9.514/917.

3.1.2. Na hipdtese de a Cedente ndo promover a averbagdo da cessdo fiduciaria dos Direitos
Cedidos no prazo estipulado neste Contrato, o Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de
todos os poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Cedente, como seu bastante
procurador, nos termos do disposto no artigo 653 e no paragrafo 1° do artigo 661, ambos do Codigo Civil,
promover a averbagfio da cessfio fiduciiria dos Direitos Cedidos referidos nesta Clausula II1, conforme
previsto na Clausula X abaixo.

3.1.3. A cessdo fiducidria em garantia objeto deste Contrato permanecerd integra ¢ em pleno
vigor até: (a) o pleno e integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas; ou (b) que esta seja totalmente
excutida e os Debenturistas tenham recebido o produto da excussdo dos Direitos Cedidos de forma
definitiva e incontestdvel, o que ocorrer primeiro (“Prazo de Vigéncia”). Em qualquer dos casos, este
Contrato ficara terminado de pleno direito, devendo o Agente Fiducidrio assinar o termo de quitagéo
devido.

CLAUSULA IV
CONTA RESERVA E MOVIMENTACAO DE RECURSOS

4.1.  Decorridos 33 (trinta e trés) meses contados da Data de Emissdo das Debéntures (“Periodo de
Caréncia”) e até a plena e integral quitagdo de todas as Obrigagdes Garantidas, a Cedente se compromete a
depositar e manter depositado na Conta Reserva o Saldo Minimo para Servigo da Divida.

4.1.1. O Saldo Minimo para Servico da Divida deverd ser calculado a cada 6 (seis) meses
contados a partir do 33° (trigésimo terceiro) més apos a Data de Emisséo (inclusive) (cada data, uma “Data
de Apuragdo”), conforme procedimentos mencionados a seguir, e devera corresponder ao resultado da
somatoria: (i) do Valor Nominal das Debéntures devido na Data de Amortizagdo imediatamente
subsequente a respectiva Data de Apuragdo; (ii) do valor estimado dos Juros Remuneratdrios
(considerando-se eventuais Juros Remuneratdrios acumulados e ainda ndo pagos) devidos na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente subsequente a respectiva Data de Apuragdo; e (iii) a
estimativa referente a eventuais encargos moratorios devidos em razio das Debéntures acumulados até a
Data de Amortizagdo imediatamente subsequente a respectiva Data de Apuragdo (“Saldo Minimo para
Servico da Divida™).

4.1.2. O Agente Fiducidrio dever4, a cada Data de Apuragio: (i) apurar o valor do Saldo Minimo
para Servi¢o da Divida relativo a respectiva Data de Apuragdo; (ii) solicitar ao Banco Depositirio o
extrato da Conta Reserva, o qual devera ser enviado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida
solicitagdo; e (iii) informar o valor do Saldo Minimo para Servigo da Divida apurado 4 Cedente, mediante
comunicagdo escrita, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a respectiva Data de Apuragio.

4.1.3. A estimativa de que trata o subitem (ii) da Clausula 4.1.1 acima seré feita com base na
Taxa DI divulgada no Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Apuragéo.
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4.2.  Recebido o extrato mencionado na Clausula 4.1.2 acima, o Agente Fiduciério devera verificar se
foi depositado na Conta Reserva, até o 10° (décimo) Dia Util contado a partir de cada Data de Apurag?o, o
valor equivalente ao Saldo Minimo para Servigo da Divida (cada uma dessas datas, uma “Data de
Verificacéo™).

4.3.  Caso, em qualquer Data de Verificagdo, ndo seja verificado pelo Agente Fiducidrio que o saldo da
Conta Reserva € equivalente a, no minimo, o Saldo Minimo para Servi¢o da Divida referente a respectiva
Data de Apuragdo, o Agente Fiduciario devera: (i) notificar o Banco Depositario para que este bloqueie
imediatamente os recursos mantidos na Conta Reserva até que sejam depositados os montantes suficientes
para complementagio do Saldo Minimo para Servigo da Divida apurado na respectiva Data de Apuragio;
e (ii) notificar prontamente a Cedente sobre a insuficiéncia de recursos depositados na referida conta,
solicitando que sejam depositados, imediatamente, os montantes suficientes para complementagdo do
Saldo Minimo para Servigo da Divida referente a respectiva Data de Apuragio.

4.4.  Independentemente dos procedimentos descritos nas Cléusulas 4.2 ¢ 4.3 acima, caso o Agente
Fiducidrio, mediante extrato solicitado ao Banco Depositério, verifique que, até o 15° (décimo-quinto) Dia
Util contado da respectiva Data de Verificagdo, o saldo da Conta Reserva é inferior ao Saldo Minimo para
Servigo da Divida referente a respectiva Data de Apuragdio, o Agente Fiducidrio deverd informar
prontamente tal situagdo a Cedente e as Acionistas, com copia para o Banco Depositario, mediante
comunicagio escrita, para que estas realizem uma ou mais transferéncias de recursos, conforme previsto
na Clausula V abaixo.

4.5. Independentemente dos procedimentos descritos nas Clausulas 4.2, 4.3 e 4.4 acima, caso o Agente
Fiducidrio, mediante extrato solicitado ao Banco Depositario, verifique que, até o 30° (trigésimo) Dia Util
contado da respectiva Data de Verificagdo, o saldo da Conta Reserva ¢ inferior ao Saldo Minimo para
Servico da Divida referente a respectiva Data de Apuragdo, o Agente Fiducidrio comunicard
imediatamente aos Debenturistas, por escrito e com copia para a Cedente e o Banco Depositério, sobre o
ocorrido, para que os Debenturistas deliberem sobre o vencimento antecipado das obrigagdes da Cedente
decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 6.3.3 da Escritura de Emiss3o.

4.6. Exceto conforme disposto neste Contrato, os recursos depositados na Conta Reserva somente
poderdo ser utilizados para pagamento das Obrigagdes Garantidas, inclusive no caso das Debéntures
serem declaradas antecipadamente vencidas, nos termos da Escritura de Emissdo, e permanecerdo la
bloqueados nos termos aqui estabelecidos. Nao obstante, enquanto ndo liberados para a Conta Movimento,
os recursos depositados na Conta Reserva poderdo ser aplicados pelo Banco Depositario, exclusivamente,
em cotas de fundos de investimento com politicas de investimento que exijam uma carteira composta de
95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos em titulos referenciados ao DI - Depdsito Interbancario,
dentre eles titulos piblicos de emissdo do Governo Federal, certificados de deposito bancario (CDBs)
emitidos por bancos classificados na categoria baixo risco de crédito, com certificagiio por agéncia de

rating localizada no pais, e operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos (“Investimentos
Permitidos™).

4.6.1. O investimento dos recursos depositados na Conta Reserva em Investimentos Permitidos
sera realizado pelo Banco Depositario, conforme estabelecido neste Contrato, sendo certo que a Cedente
ndo poderd sacar quaisquer recursos relacionados aos Investimentos Permitidos, observado que o
montante que exceder o Saldo Minimo para o Servigo da Divida poderd ser liberado para a Conta
Movimento nos termos da Clausula 4.8 abaixo. Quaisquer desses recursos, bem como quaisquer juros ou
outros rendimentos recebidos em relagdio a cada investimento e reinvestimento dos recursos depositados
na Conta Reserva, nos termos da Clausula 4.6 acima, deverdo ser apropriados aos recursos depositados na
Conta Reserva e utilizados conforme aqui estabelecido.

(T T

) e

1° Oficio de Brasiia-OF ]
N° de Protocolo e Registro

861916 1

Regislrg 0e THUWS § Dosuluuy




e Civil de Pessoa Juridica da Capital

07 MAID 2013

DR. JOSE A, MICHALUAT - OFICIAL
R. XV de Novembro, 201 - F: 3377-T677

Fﬁ Oficial do Reg. de Tituios e Documentos

4.6.2. Quaisquer prejuizos incorridos sobre cada investimento e reinvestimento de recursos da
Conta Reserva em Investimentos Permitidos serdo suportados pela Cedente, que devera, prontamente,
depositar valores adicionais na Conta Reserva para que o saldo da Conta Reserva seja igual ou superior ao
Saldo Minimo para Servigo da Divida referente a respectiva Data de Apuragdo. Para tanto, o Banco
Depositario devera informar prontamente tal situac;ﬁo a Cedente, com copia para o Agente Fiducidrio,
mediante comunicagdo escrita. Recebida tal comunicagdo escrita, a Cedente tera o prazo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis para a reposi¢do do saldo da Conta Reserva conforme aqui estabelecido, sob pena de
aplicar-se o disposto na Clausula 4.5 acima, devendo os Debenturistas decidirem sobre o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

4.7.  Caso, em qualquer Data de Amortizagdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, fique
constatado que o montante referente ao Saldo Minimo para Servigo da Divida ndo é suficiente para o
integral pagamento das Obrigagdes Garantidas devidas naquele momento, a Cedente devera complementar
com recursos adicionais os valores faltantes, sob pena de aplicar-se o disposto na Clausula 6.3.3 da
Escritura de Emissao.

4.8. Caso venha a ser verificado, pelo Agente Fiducidrio, em qualquer Data de Verificagdo, que os
recursos constantes da Conta Reserva ultrapassaram o Saldo Minimo para Servigo da Divida apurado na
respectiva Data de Apuragdo, o Agente Fiduciério devera notificar a Cedente a esse respeito e, caso seja
do interesse desta, solicitar a0 Banco Depositario a liberagdo dos recursos em excesso para a Conta
Movimento, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva solicitagfio, salvo na
hipétese de bloqueio da Conta Reserva, conforme previsto na Clausula VI abaixo.

4.9.  Constitui obrigacdo do Banco Depositario, até o final da liquidagdo das Obrigagdes Garantidas, a
operacionalizagdo, manuteng@o e movimentagio de todos os recursos depositados na Conta Reserva.

4.10.  As transferéncias a débito na Conta Reserva deverdio ser realizadas unicamente pelo Banco
Depositério, ndo sendo permitida a emissdo de cheques ou qualquer outro meio de movimentagio
realizado pela Cedente. O Banco Depositario somente estard autorizado a realizar transferéncias
relacionadas a Conta Reserva, mediante instrugio especifica por escrito do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas.

4.11. A Conta Reserva ndo poderd ser encerrada até a final e total liquidagio das Obrigagdes
Garantidas, conforme notificagdo por escrito a ser encaminhada ao Banco Depositario pelo Agente
Fiduciério, observado o disposto na Escritura de Emissdo e neste Contrato.

CLAUSULA V
REFORCO DA CONTA RESERVA

5.1. Ocorrendo o disposto na Clausula 4.4 acima, a Cedente e as Acionistas se comprometem a, no
prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagédo enviada pelo Agente
Fiduciario, realizar a transferéncia de recursos imediatamente disponiveis para a Conta Reserva em
montante suficiente para a complementagdo do Saldo Minimo para Servigo da Divida referente a
respectiva Data de Apuragdo, sob pena de aplicar-se o disposto na Clausula 6.3.3 da Escritura de Emissdo.
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CLAUSULA VI
BLOQUEIO DE RECURSOS DA CONTA RESERVA

6.1. Caso ocorra qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado ou Hipotese de Vencimento
Antecipado Automdtico, nos termos da Escritura de Emissdo (“Evento de Inadimplemento™), o Agente
Fiducidrio deverd prontamente enviar ao Banco Depositdrio comunicago escrita requerendo o bloqueio
imediato dos recursos constantes da Conta Reserva. Caso quaisquer recursos da Conta Reserva tenham
sido aplicados em Investimentos Permitidos, tais recursos deverdo ser desinvestidos e transferidos
imediatamente para a Conta Reserva.

6.1.1. O bloqueio mencionado na Cldusula 6.1 acima deverd ser realizado pelo Banco
Depositario imediatamente ap6s o recebimento da comunicagdo escrita enviada pelo Agente Fiducidrio, na
forma do Anexo IV a este Contrato.

6.1.2. O Banco Depositario informara ao Agente Fiducidrio sobre a efetivagdo do bloqueio no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado da realizagio do bloqueio. O Agente Fiduciario devera informar &
Cedente sobre a efetivagdo do bloqueio no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da confirmagio do
bloqueio pelo Banco Depositério.

6.2.  Caso o Evento de Inadimplemento mencionado na Clausula 6.1 acima seja sanado pela Cedente,
conforme aplicdvel, o Agente Fiducidrio deverd prontamente enviar comunicagdo escrita ao Banco
Depositario solicitando o desbloqueio dos recursos da Conta Reserva, na forma do Anexo V a este
Contrato (“Notificacéo de Desbloqueio”).

6.2.1.  Uma vez recebida a Notificagdo de Desbloqueio, o Banco Depositdrio devera desbloquear
os recursos depositados na Conta Reserva em até 1 (um) Dia Util contado do recebimento da Notificagdo
de Desbloqueio, sem prejuizo do disposto na Clausula IV acima.

6.3.  Caso as obrigagdes decorrentes das Debéntures sejam declaradas antecipadamente vencidas, nos
termos da Escritura de Emissdo, todos e quaisquer recursos depositados na Conta Reserva serdo utilizados
para o pagamento das ObrigagGes Garantidas, devendo o Banco Depositario cumprir com todas as

instrugdes dadas a ele pelo Agente Fiducidrio (na qualidade de representante dos Debenturistas) para
tanto.

CLAUSULA VII )
DIREITOS E OBRIGACOES DO BANCO DEPOSITARIO

7.1.  Fica entendido e ajustado que o Banco Depositario:

(a) ndo estara obrigado a aceitar quaisquer instrugdes relativas & Conta Reserva em desacordo com
este Contrato;

(b) sem prejuizo de suas obrigagdes nos termos deste Contrato, ndo possui qualquer responsabilidade
pelas consequéncias do cumprimento das instrugdes recebidas de acordo com este Contrato,
inclusive com relagdo aos Investimentos Permitidos, e tampouco estard obrigado a verificar a
correcdo dos dados e informagdes que lhe sejam apresentados nos termos deste Contrato; e
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(c) ndo possui qualquer participagdio na Conta Reserva, agindo somente como mandatdrio e
administrador dos recursos ali depositados, detendo apenas a posse (mas ndo a propriedade) de
tais valores.

7.2. O Banco Depositario podera, a qualquer tempo, renunciar ao mandato aqui conferido, mediante
aviso por escrito & Cedente e ao Agente Fiduciario com 30 (trinta) dias de antecedéncia.

7.3. O Agente Fiducidrio podera, a qualquer tempo durante a vigéncia deste Contrato, destituir o
Banco Depositario, caso o mesmo descumpra as obrigagdes aqui previstas ou deixe de cumprir as
instrugdes recebidas, mediante notificagdo prévia de 15 (quinze) dias com copia para a Cedente.

7.4. ApoOs a rentincia ou a destituigdo do Banco Depositario, a Cedente devera nomear um sucessor, o
qual devera ser um banco de primeira linha no mercado brasileiro, que possua agéncias na cidade do Rio
de Janeiro e que ndo tenha qualquer impedimento de natureza contratual ou regulamentar para realizar
negécios com o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas (“Novo Banco Depositario™).

7.5.  Por ocasido da eficicia da rentncia ou destituigdo e mediante o recebimento de comunicagédo
entregue pela Cedente em conjunto com o Agente Fiducidrio, 0 Banco Depositario substituido devera
encerrar as contas ¢ liberar todos os valores depositados nas contas mencionadas neste Contrato & pessoa
que for designada como Novo Banco Depositario.

7.6. O Novo Banco Depositario devera aderir integralmente aos termos e condig¢des deste Contrato e
sucedera nos direitos, poderes e obrigagdes do Banco Depositario substituido. Tais obrigag¢des, com
relagio ao Banco Depositario substituido, somente serdo consideradas quitadas apds a aprovagdo da
respectiva prestacdo de contas, aprovagdo essa que deverd ser feita pela Cedente e pelo Agente Fiducidrio,
na qualidade de representante dos Debenturistas, na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento.

7.7.  Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, o Banco Depositario devera disponibilizar extratos
de movimentagdo da Conta Reserva em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da solicitagdo, relativo ao periodo
objeto da solicitagdo. A Cedente declara que esta divulgagdo ndo configura violagdo das obrigagdes de
sigilo bancario do Banco Depositario e expressamente autoriza o Banco Depositirio a realizar a
divulgagdo das informagdes relativas a Conta Reserva eventualmente solicitadas pelo Agente Fiduciario
sem a necessidade de qualquer notificagdo, autorizagdo ou providéncia adicional por parte da Cedente.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA CEDENTE

8.1.  Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Contrato, na Escritura de Emissdo ou na
legislagdo aplicdvel, a Cedente obriga-se a:

(a) observadas as disposi¢des deste Contrato, manter na Conta Reserva recursos em valor igual ou
superior ao Saldo Minimo para Servigo da Divida;

(b) prestar ao Banco Depositario todos os esclarecimentos necessarios para fins do cumprimento de
suas obrigagdes nos termos deste Contrato;

(c) reembolsar, dentro de um prazo razodvel, todas as despesas incorridas e comprovadas pelo Banco

Depositario no cumprimento e execugdo deste Contrato, segundo os termos e condi¢des aqui
estabelecidos;
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at¢ o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas, manter a presente cessdo fiducidria em
garantia existente, valida, eficaz e em pleno vigor, sem qualquer restri¢io ou condigdo, de acordo
com os seus termos e com os termos da Escritura de Emissao;

ndo alienar, vender, comprometer-se a vender (neste Gltimo caso, exceto por um contrato
condicionando a venda a quitagiio das Debéntures ou condicionando a um consentimento dos
Debenturistas), ceder, transferir, emprestar, locar, conferir ao capital, instituir usufruto ou
fideicomisso, ou por qualquer forma voluntariamente desfazer-se dos Direitos Cedidos, nem sobre
eles constituir qualquer 6nus, gravame ou direito real de garantia ou dispor, de qualquer forma,
total ou parcial, direta ou indiretamente, a titulo gratuito ou oneroso, dos Direitos Cedidos ou
quaisquer direitos a estes inerentes, sem prévia e expressa anuéneia por escrito dos Debenturistas:

comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo méximo de 48 (quarenta e oito) horas do momento em
que tenha tomado conhecimento, qualquer ato ou fato que possa depreciar ou ameagar a
seguranga, liquidez e certeza da garantia fiduciaria ora prestada neste Contrato;

defender-se de forma tempestiva e eficaz de qualquer ato, agio, procedimento ou processo que
possa, de qualquer forma, ter um efeito adverso relevante para os Debenturistas, ou alterar a
cessdo fiducidria em garantia objeto deste Contrato, os Direitos Cedidos, este Contrato e/ou o
integral e pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, bem como informar imediatamente o
Agente Fiducidrio sobre qualquer ato, agéio, procedimento ou processo a que se refere esta alinea

L1785 N

g

manter em dia o pagamento de todas as suas obrigagdes de natureza tributdria que sejam
necessdrias para viabilizar o registro da cessdo fiducidria em garantia objeto deste Contrato, nos
termos da legislagdo em vigor;

ndo praticar qualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer ato, que possa, de qualquer forma,
afetar a eficdcia da cessao fiducidria em garantia objeto deste Contrato, inclusive por meio de
concesso de adiantamentos de valores que ndo sejam feitos na Conta Reserva;

ndo alterar, encerrar ou onerar, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, a Conta
Reserva ou permitir que seja alterada qualquer cldusula ou condigdo do respectivo contrato de
abertura de conta corrente, nem praticar qualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer ato, que
possa, de qualquer forma, resultar na alteragdo, encerramento ou oneragdo da Conta Reserva; e

permanecer, até a liquidagdo da totalidade das Obrigagdes Garantidas, na posse e guarda dos
documentos representativos dos Direitos Cedidos, e outros documentos relativos, incluindo, mas
ndo se limitando a, relatérios, boletos, notas fiscais e faturas, assumindo, nos termos do artigo 627
e seguintes do Cédigo Civil, e sem direito a qualquer remuneragio, o encargo de fiel depositdrio
desses documentos, obrigando-se a bem custodia-los, guarda-los e conserva-los, e a exibi-los ou
entrega-los ao Banco Depositdrio e/ou ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva solicitagdo, ou ao juizo competente no prazo que vier por este a ser
determinado.
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CLAUSULA IX ]
REMUNERACAO DO BANCO DEPOSITARIO

9.1. As Partes resolvem que, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, a Cedente devera pagar ao
Banco Depositario o valor de R$ 100,00 (cem reais) por més, durante a vigéncia deste Contrato, a titulo de
remuneragdo pelos servicos descritos neste Contrato.

CLAUSULA X
REGISTRO

10.1. A Cedente devera envidar seus melhores esforgos para obter o registro do presente Contrato junto
aos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
e da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da
assinatura deste Contrato ou da assinatura de qualquer aditamento a este Contrato, conforme o caso,
ficando desde ja estabelecido entre as Partes que, em nenhuma hipdtese, qualquer valor sera desembolsado
pelos Debenturistas em razio da subscrigdo e integralizagio das Debéntures até que o registro aqui
referido seja evidenciado ao Agente Fiducidrio conforme previsto na Clausula 10.1.1 abaixo.

10.1.1. Observado o disposto na Clausula 10.1 acima, a Cedente devera entregar ao Agente
Fiduciario, no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da obtencdo de qualquer dos registros
mencionados em referida Clausula 10.1, duas vias originais do presente Contrato ou de seu aditamento,
conforme o caso, evidenciando os referidos registros.

10.1.2. Todas as despesas incorridas com relagdo aos registros do Contrato ou de qualquer
aditamento a este Contrato junto aos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos deverdo
ser arcadas pela Cedente.

10.1.3. Os prazos estabelecidos nesta Cléusula X somente terdo inicio quando da efetiva
assinatura deste Contrato ou de qualquer aditamento a este Contrato, conforme o caso, por todas as Partes,
estando o documento, desse modo, pronto para o respectivo registro.

10.2. A Cedente deverd dar cumprimento, as suas expensas, a qualquer outra exigéncia que venha a ser
requerida de acordo com a legislagdo aplicvel necesséria a preservagdo, constituigdo, aperfeicoamento e
prioridade absoluta da cessdo fiduciaria ora constituida, fornecendo a comprovagdo do cumprimento da
respectiva exigéncia ao Agente Fiducidrio em, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apos o respectivo
cumprimento,

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS

11.1. A Cedente e cada uma das Acionistas, na data da assinatura deste Contrato, declaram e garantem,
individualmente, ao Agente Fiduciario que:

(a) ¢ uma sociedade devidamente constituida e validamente existente segundo as leis do Brasil;
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este Contrato constitui uma obrigagdo legal, vélida e eficaz da Cedente, exigivel de acordo com os
seus respectivos termos;

possui plenos poderes e capacidade e esta devidamente autorizada a celebrar o presente Contrato e
a cumprir com todas as obrigac¢des nele previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessdrios para a celebragdo e o cumprimento das obrigagdes assumidas nos termos
deste Contrato;

os signatdrios deste Contrato tém poderes e foram devidamente autorizados a celebrar este
Contrato, vinculando a Cedente e cada uma das Acionistas;

nem a celebragfio deste Contrato nem tampouco a consumagio dos termos aqui pactuados violam:
(i) qualquer disposi¢do do estatuto social da Cedente e das Acionistas; (ii) as normas legais e
regulamentares a que a Cedente, as Acionistas e/ou seus bens estejam sujeitos; e/ou (iii) quaisquer
contratos, acordos, autorizagdes governamentais ou compromissos obrigacionais aos quais a
Cedente e as Acionistas estejam vinculada;

a celebragdo deste Contrato € realizada de boa fé, tendo a Cedente e as Acionistas plena
capacidade de assumir as obriga¢des a elas imputaveis aqui estabelecidas;

ndo hd qualquer agdo judicial, procedimento arbitral ou administrativo ou qualquer contestagao,
independentemente de quem seja o autor, visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou, de

qualquer forma, afetar adversamente as obrigagdes assumidas neste Contrato pela Cedente e pelas
Acionistas;

as obrigagdes assumidas neste Contrato néio implicam: (i) o inadimplemento pela Cedente € pelas
Acionistas de qualquer obrigag@o por elas assumidas em qualquer negécio juridico; (ii) a resciséo
de quaisquer contratos celebrados pela Cedente e pelas Acionistas; ou (iii) o descumprimento de
qualquer lei, decreto ou regulamento, nem de qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa
ou judicial, ou decisdo arbitral a que a Cedente e as Acionistas estejam sujeitas;

a Cedente ¢ legitima proprietaria dos Direitos Cedidos, os quais se encontram livres e
desembaracados de quaisquer Onus, encargos ou gravames de qualquer natureza, legais ou
convencionais, excetuando-se a cessio fiducidria em garantia constituida nos termos deste
Contrato, ndo existindo contra a Cedente qualquer agdio ou procedimento judicial, arbitral,
administrativo ou fiscal que possa, ainda que indiretamente, prejudicar de forma substancial ou
invalidar a cessdo fiduciaria em garantia objeto deste Contrato; e

nenhuma aprovagéo, autoriza¢do, consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou junto a
qualquer tribunal ou outro 6rgdo ou agéncia governamental ou de qualquer terceiro se faz
necessdria a celebragéo e cumprimento deste Contrato.

Adicionalmente, as Acionistas, neste ato, obrigam-se a ndo votar e a ndo aprovar qualquer

alteragio ou modificagdo das disposi¢des do estatuto social da Cedente ou quaisquer outros instrumentos
de que fagam parte, na qualidade de acionistas da Cedente, a qual objetive limitar ou obstar o
cumprimento e implementac&o deste Contrato de acordo com seus termos e condi¢des.

B3

A Cedente se compromete a indenizar e a manter indenes os Debenturistas, o Agente Fiduciario e

o0 Banco Depositdrio, e as respectivas controladoras, coligadas, controladas e afiliadas e os respectivos
administradores, empregados, consultores e agentes dos Debenturistas, do Agente Fiducirio e do Banco
Depositario, contra todas e quaisquer reivindicagdes, danos diretos (excluidos os danos indiretos), perdas,
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obrigagdes, responsabilidades e despesas (incluindo, sem limitagdo, despesas e honorérios advocaticios)
em que qualquer uma das pessoas acima venha a incorrer ou que contra ela venha a ser cobrado, em cada

caso em decorréncia da ndo veracidade ou inexatiddo de quaisquer de suas declaragdes e garantias aqui
contidas.

11.3.1. Para os fins da Cléusula 11.3 acima, serid considerado dano direto qualquer dano
relacionado as Debéntures, & Emisséo, aos Investimentos ou ao Empreendimento.

11.3.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.3 acima, a Cedente se obriga a notificar os
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, e o Banco Depositario caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas se tornem inveridicas, incompletas, incorretas, ou invélidas, imediatamente
quando tomar conhecimento de tal fato.

11.3.3. No caso de as Partes firmarem aditamento a este Contrato, as declaragdes e garantias aqui
prestadas pela Cedente deverdio também ser prestadas com relagdo ao aditamento, devendo ser corretas,

validas e estar vigentes na data de assinatura do respectivo aditamento, ressalvado as atualizagdes devidas
€ necessarias.

X CLAUSULA XII
ALTERACOES REFERENTES AS OBRIGACOES GARANTIDAS

12.1. A Cedente permanecera obrigada nos termos do presente Contrato, e os Direitos Cedidos
permanecerdo sujeitos aos direitos de garantia ora outorgados, a todo o tempo, até o término do presente
Contrato nos termos da Clausula 13.2 abaixo, sem limitago e sem qualquer reserva de direitos contra a
Cedente, e independentemente da notificagdo ou anuéncia da Cedente, niio obstante:

(a) qualquer renovagio, prorrogagdo, aditamento, modificagdo, vencimento antecipado, transagdo,
rentincia, restituigdo ou quitagdo, no todo ou em parte, atinente as Obrigagdes Garantidas ou de
invalidade parcial ou inexequibilidade de quaisquer dos documentos relacionados as Obrigacdes
Garantidas;

(b) qualquer alteragdo do prazo, forma, local, valor ou moeda de pagamento das Obrigacdes
Garantidas;

(c) qualquer agdo (ou omissdo) do Agente Fiduciario, rentincia no exercicio de qualquer direito, poder
ou prerrogativa e prorrogagdo do prazo de execugio de qualquer direito, contidos nos documentos
relacionados as Obrigagdes Garantidas ou nos termos da legislagio aplicavel; e/ou

(d) a venda, permuta, rentincia, restituigéo, liberagdo ou quitagdo de qualquer outra garantia, direito

de compensagéo ou outro direito de garantia real a qualquer tempo detido pelos Debenturistas (de
forma direta ou indireta) para o pagamento das Obrigacdes Garantidas.

CLAUSULA XIV
DISPOSICOES GERAIS

13.1. Anexos. Os documentos anexos a este Contrato constituem parte integrante e complementar deste

Contrato.
) " =
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13.2.  Extincdo e Quitacdo. Quando do pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, o presente
Contrato ficara automaticamente extinto e os direitos de garantia ora constituidos ficardio desconstituidos.
Nesta hipotese, o Agente Fiducidrio deverd, as expensas da Cedente, formalizar o termo de quitagdo e

entregar a Cedente todos os documentos necessarios para comprovagdo de tal exting@o no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis.

13.3.  Renncias e Alteracdes. O presente Contrato e suas disposicdes apenas serdo modificados,
aditados, complementados ou renunciados com o consentimento expresso e por escrito de todas as Partes.

13.4.  Autonomia das Disposices. Caso qualquer disposi¢do do presente Contrato seja julgada invélida,
ilegal ou inexequivel nos termos da legislagio aplicavel, a disposi¢do serd considerada ineficaz apenas na
medida de tal invalidade, ilegalidade ou inexequibilidade e ndo afetara quaisquer outras disposigdes do
presente Contrato nem a validade, legalidade ou exequibilidade da disposigdo em questdo em qualquer
outra jurisdi¢dio. Na medida permitida pela legislagdo aplicavel, as Partes, de boa fé, negociardo e
celebrardo uma altera¢do ao presente Contrato a fim de substituir qualquer disposigdo por uma nova que:
(a) reflita sua intengdo original; e (b) seja vélida e vinculante.

13.5.  Ndo Prejuizo a Outros Direitos de Garantia. A garantia prevista no presente Contrato serd
adicional e independente de quaisquer outras garantias que os Debenturistas (direta ou indiretamente)
venham a qualquer tempo deter com relagdo a quaisquer das Obrigagdes Garantidas.

13.6.  Auséncia de Rentincia. Qualquer atraso ou rentincia das partes em exercer seus poderes ou direitos
decorrentes deste Contrato ndo implicard nem deveré ser interpretada como uma rentincia ou novagio. Os
direitos e agdes previstos neste Contrato sdo cumulativos, podendo ser exercidos individual ou
simultaneamente e ndo excluem quaisquer outros direitos ou agdes previstos em lei.

13.7.  Sucessdo. As obrigagdes assumidas neste Contrato tém cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes, seus sucessores e cessionarios a qualquer titulo ao seu fiel e pontual cumprimento.

13.8.  Cess@io. Sem prejuizo do direito do Banco Depositario de enviar uma notificagdo de rentncia,
conforme prevista na Clausula 7.3 acima, a Cedente, as Acionistas e o Banco Depositario no poderio
ceder este Contrato bem como as obrigagdes decorrentes deste, no todo ou em parte, sem o prévio e
expresso consentimento por escrito do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas. O Agente Fiduciario somente podera ceder os seus direitos e obrigagdes nos termos deste
Contrato para um cessionario permitido nos termos da Escritura de Emissio.

13.9.  Notificagdes. Qualquer notificagdo ou correspondéncia a ser enviada nos termos do presente
Contrato serd: (a) entregue em mdos; (b) enviada por correio registrado; (c) enviada por fax; ou (d)
enviada por e-mail. Os enderegos e demais informagdes para a entrega de avisos serdo os seguintes

(i) Se para a Cedente:

Teles Pires Participacoes S.A.

Praia do Flamengo, n° 78, 10° andar Neue P et Dl |
22210-904 — Rio de Janeiro, RJ

At:  Sr. Erik Breyer 861916

Tel.: (21)3235-9824 o

Fax:  (21)3235-9876 e

E-mail: ri@necenergia.com
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(ii) Se para o Agente Fiduciario:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro n® 99, 24° andar

CEP 20050-005 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1773

E-mail: bacha@pavarini.com.br / rinaldo@pavarini.com.br

(iii) Se para as Acionistas:

Neoenergia S.A.

Praia do Flamengo, n° 78, 3° andar
22210-904 — Rio de Janeiro, RJ
At.:  Sr. Erik Breyer

Tel.: (21)3235-9824

Fax: (21)3235-9876

E-mail: ri@neoenergia.com

Furnas Centrais Elétricas S.A.

Real Grandeza, 219, Bloco C, 9° andar, sala 906
22281-900 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Celso de Oliveira Sant’Anna

Tel.: (21) 2528-6021

Fax: (21)2528-4975

E-mail: csantana@furnas.com.br

Eletrosul Centrais Elétricas S.A.

Rua Deputado Antonio Edu Vieira, 999 — Pantanal
88040-901 — Floriandpolis, SC

At.: Sr.Janildo Jovino Oliveira

Tel.: (48) 3231-7657

Fax: (48) 3820-5690

E-mail: janildo@eletrosul.gov.br

(iv) Se para o Banco Depositario:

Caixa Econdmica Federal

Av. Graga Aranha, 327/333 - Centro i aShen da Besliebl |
20030-003 — Rio de Janeiro, RJ ‘ !
At.: Sr(a). Rossano Silva 861316

Tel.: (21) 38611350 e
Fax: (21) 3861-1350 L et

E-mail: rossano.silva@caixa.gov.br

13.9.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues (a) quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT, nos
enderecos acima e (b) se enviadas por correio eletrdnico, na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os originais dos documentos enviados por
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correio eletronico deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apos o
envio da mensagem.

13.9.2. A mudanga de qualquer um dos dados para contato indicados acima devera ser comunicada s

demais Partes pela Parte que tiver seus dados alterados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia.

13.10. Lei Aplicdvel. O presente Contrato serd regido e interpretado em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

13.11. Foro. As Partes elegem, por este ato, o foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer litigios decorrentes do presente Contrato.”
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ANEXO 1

ESCRITURA DE EMISSAO

1¢ Oficio de Brasilia-DF
N® de Protocolo e Registro

8619156

Rmaistid tai il

J

A e e - e o e et H i Y

-




72 Oficial do Req. de Titulos & Documentos
e Civil de Pessoa Jurldica da Capital

07 MAID 2013

DR. JOSE A, MICHALUAT - QFICIAL
R. XV de Novembro, 201 - F; 3377-7677

ANEXO II

MODELO DE INSTRUMENTO DE MANDATO

Por meio deste instrumento de mandato, TELES PIRES PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes
com sede na Praia do Flamengo, n° 78, 2° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.212.219/0001-
04, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Qutorgante”), nomeia e constitui, em carater
irrevogavel, a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituigdo financeira com sede no Setor Bancério
Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, na cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.360.305/0001-04 (“Outorgado™), como seu procurador para, em seu nome e nos termos da lei, praticar
e realizar os atos descritos abaixo relativos ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e
Outras Avengas, conforme aditado (“Contrato™), celebrado entre a Outorgante, o Outorgado, a Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de Agente Fiducidrio, e ainda, como

intervenientes anuentes, a Neoenergia S.A., a Furnas Centrais Elétricas S.A. e a Eletrosul Centrais
Elétricas S.A.

Termos iniciados com letras maitsculas neste instrumento devero ter o significado a eles atribuido no
Contrato.

Por meio deste instrumento de mandato, a Outorgante outorga ao Outorgado poderes para:

(a) adquirir, vender e liquidar os Investimentos Permitidos, conforme previsto no Contrato;

(b) cumprir as instrugdes dadas pela Outorgante ou pelo Agente Fiducidrio, conforme previsto no
Contrato;

(c) receber, investir, sacar e transferir recursos, conforme previsto no Contrato;

(d) realizar as movimentagdes de valores na Conta Reserva, conforme previsto no Contrato;

(e) tomar todas as medidas e assinar qualquer instrumento perante qualquer autoridade para os fins do
Contrato; €

(f) assinar, apresentar e formalizar qualquer documento, praticar qualquer ato ou tomar qualquer
outra providéncia que possa ser necessaria para os fins do Contrato.

A Outorgante compromete-se neste ato a ratificar qualquer ato que o Outorgado tenha praticado em
virtude dos poderes outorgados por este instrumento de mandato e concorda em indenizar o Outorgado ou
qualquer sucessor ou substabelecido, com relagéo a qualquer dano, obrigagdo, perda, custo ou despesa que

possa resultar de qualquer ato praticado estritamente de acordo com os termos deste instrumento de
mandato.

Os poderes aqui outorgados sdo adicionais aos poderes outorgados pela Outorgante ao Outorgado nos
termos do Contrato ou de qualquer outro documento e ndo anulam nem revogam tais poderes.

Este instrumento de mandato é outorgado em cumprimento das disposigdes do Contrato (para que o
Outorgado cumpra as obrigagdes estabelecidas no Contrato), de acordo com o artigo 684 do Cédigo Civil
Brasileiro, e devera ser irrevogavel, vélido e eficaz (i) até a resolugdo do Contrato ou (ii) no caso de o
Outorgado renunciar ou ser destituido nos termos do Contrato, até a outorga de poderes idénticos ao Novo

o
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ANEXO II1

CARACTERISTICAS DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Valor Principal:

R$ 650.000.000,00

Obrigagdes Garantidas:

As Obrigagdes Garantidas incluem néo apenas o Valor Principal mencionado acima,
mas também os juros incidentes sobre o referido valor, comissdes, despesas,
honordrios, indenizagGes e diversas outras obrigagdes da Teles Pires Participagdes
S.A. relacionadas as Debéntures.

Data de Vencimento;

As Debéntures terdo prazo de vencimento de 20 anos a contar da data de emissio
(“Data de Vencimento™).

Amortizagio:

O Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido dos Juros Incorporados, sera
amortizado em 34 parcelas semestrais consecutivas, sendo a primeira amortizagéo
realizada no 42° més contado a partir da Data de Emissdo, ou seja, em 30 de
novembro de 2015, e a tltima amortizagio na Data de Vencimento.

Periodicidade de
pagamento de Juros
Remuneratorios:

O pagamento dos Juros Remuneratorios seré feito semestralmente, sendo o primeiro
pagamento devido no 42° més apds a Data de Emissdo, ou seja, em 30 de novembro
de 2015, e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento.

Taxa de Juros;

Sobre o Valor Principal das Debéntures incidirio juros remuneratorios
correspondentes a 100% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de
um spread ou sobretaxa de 0,7% ao ano.

A presente tabela, que resume certos termos das Obrigagdes Garantidas, foi elaborada pelas Partes para
fim de dar atendimento 4 legislagdo aplicavel. No entanto, a presente tabela ndo se destina a — e nio serd
interpretada de modo a — modificar, alterar, ou cancelar e substituir os termos e condicdes efetivos das
Debéntures e das demais Obrigagdes Garantidas ao longo do tempo, tampouco limitard os direitos do
Agente Fiducidrio, nos termos do presente Contrato.
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ANEXO 1V

MODELO DE NOTIFICACAO DE BLOQUEIO

[Local], [--] de [--] de [--].
A
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Com cépia para:
TELES PIRES PARTICIPACOES S.A.

Ref.:  Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras Avengas

Prezados Senhores,

Nos termos da Cldusula 6.1.1 do Contrato de Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditérios e Outras Avengas,
celebrado em 10 de maio de 2012, conforme aditado em 05 de dezembro de 2012, entre a Teles Pires
Participagdes S.A., a Caixa Econdmica Federal (“Banco Depositario™), a Pavarini Distribuidora de Titulos
¢ Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de Agente Fiducidrio, e ainda, como intervenientes anuentes, a
Neoenergia S.A., Furnas Centrais Elétricas S.A. e Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (“Contrato™), o Agente
Fiducidrio vem, por meio desta, informar a V.Sas. sobre a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento,
nos termos da Clausula 6.1 do Contrato.

Diante do exposto, o Agente Fiducidrio requer que seja efetivado o imediato bloqueio dos recursos da
Conta Reserva mantida no Banco Depositario.

Os termos em letra maitscula empregados, mas ndo definidos no presente instrumento, terio o significado
a eles atribuido no Contrato.

Atenciosamente,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Ciente: [1° Oficio de Brasilia-DF
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ANEXOV

MODELO DE NOTIFICACAO DE DESBLOQUEIO
[Local], [--] de [--] de [--].

A
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Com copia para:
TELES PIRES PARTICIPACOES S.A.

Ref.:  Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras Avengas

Prezados Senhores,

Nos termos da Clausula 6.2 do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios e Outras Avengas,
celebrado em 10 de maio de 2012, conforme aditado em 05 de dezembro de 2012, entre a Teles Pires
Participagdes S.A., a Caixa Econdmica Federal (“Banco Depositério™), a Pavarini Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de Agente Fiduciario, e ainda, como intervenientes anuentes, a
Neoenergia S.A., Furnas Centrais Elétricas S.A. e Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (“Contrato™), o Agente
Fiducidrio vem, por meio desta, solicitar o imediato desbloqueio dos recursos da Conta Reserva mantida
no Banco Depositério, observadas todas as demais condigdes estabelecidas na Clausula IV do Contrato,

Os termos em letra maitscula empregados, mas nao definidos no presente instrumento, terdo o significado
a eles atribuido no Contrato.

Atenciosamente,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Ciente:
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